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Media24 het gedurende die verslagdoeningstydperk stewige groei in sy digitalemedia- en e-modebedrywighede (aanlyn handel) behaal, en
ondanks die trae ekonomie en strukturele uitdagings vir die drukmedialandskap, bevredigende finansiéle resultate aangeteken. Ons koerant-,
tydskrif- en verspreidingsbesighede het hul winsgewendheid jaar tot jaar meer as verdubbel, en ons het voortgegaan om in aanlyn mode en
digitale media te belé om 'n volhoubare toekoms vir Media24 te bou.

FINANSIELE OORSIG

Media24 se portefeulje bestaan uit koerante, tydskrifte, boekuitgewery en verspreiding (die volwasse portefeulje), en digitale media, e-handel,
e-handelvervulling, aanlyn werwing en aanlyn dienste (die groeiportefeulje). Op 1 Oktober het ons aanlynmodebesigheid Spree met Naspers se
mede-aanlynhandelsmerk Superbalist saamgesmelt om Suid-Afrika se grootste aanlynmodebestemming, Fashion United SA Proprietary Limited
(FUSA), te skep. Media24 het 'n belang van 50.95% en sal voortaan FUSA se resultate konsolideer.

Media24 se omset het met 5% gedaal teenoor die vorige jaar tot R2.2mjd en die handelsverlies het met 8% tot R170m toegeneem. Die groter
handelsverlies vioei hoofsaaklik uit die voortgesette belegging in ons groei-ondernemings en 'n waardedaling voortspruitend uit Spree se
samesmelting met Superbalist.

Dit is verblydend dat die handelswins in die volwasse portefeulie, danksy laer drukpryse en volgehoue kostebesparingsinisiatiewe, jaar tot jaar met
74% tot R149m verbeter het vir die tydperk, ondanks 'n 8%-afname in omset. Advertensie- en sirkulasie-inkomste het met onderskeidelik 10% en
8% gedaal teenoor die vorige jaar, terwyl die boekuitgewery se inkomste weens minder handboekbestellings met 15% afgeneem het.

Die groei-ondernemings het steeds belé om skaal uit te brei. Dit het, tesame met 'n waardedaling in ons e-modebedrywigheid na die
samesmelting met Superbalist, gelei tot 'n netto bedryfsverlies van R254m, wat 39% hoér is as in die vorige jaar. Hierdie ondernemings het 18%
tot totale omset bygedra en jaar tot jaar met 15% gegroei. Netwerk24, ons digitale intekendiens, het inkomste uit intekeninge met 71% verhoog in
vergelyking met die vorige jaar.

Kontant wat in bedryfsaktiwiteite aangewend is, is deur die handelsverlies vir die tydperk en hoér bedryfskapitaalviakke geraak, hoofsaaklik
weens die tydsberekening van voorraadaankope en die invordering van skuld. Dit is gedeeltelik teengewerk deur hoér beleggingsinkomste en laer
belasting wat betaal is teenoor die vorige tydperk.

Op 28 Augustus 2018 is gewone dividende van R42m aan aandeelhouers verklaar wat op hierdie dag geregistreer was.

WERKSAAMHEDE

24.com, tuiste van ons digitalemedia-handelsmerke, het 389m maandelikse bladbesoeke gehad, met 86% hiervan afkomstig van mobiele
blaaiers en apps. 24.com is steeds die plaaslike leier in digitale nuus, met 'n markaandeel van 42% onder Suid-Afrikaanse nuuswerwe se gehore.
Netwerk24, wat toegang bied tot die jongste Afrikaanse nuus en die inhoud van ons Afrikaanse koerante en tydskrifte, het sy intekenaarbasis
jaar tot jaar met 86% uitgebrei en sy posisie as die grootste betaalmuurnuuswerf in Suid-Afrika verstewig. Mense bestee ook meer tyd aan ons
produkte. Die gemiddelde gebruiker bestee meer as 22 minute per dag op Netwerk24 en amper 18 minute per dag op News24. Die News24-
verslaggewers wat tot die reeks #Guptaleaks-onthullings oor staatskaping bygedra het, het die gerekende Standard Bank Sikuvile-toekenning vir
ondersoekende joernalistiek ontvang. Dit getuig van die gehalte van ons inhoud.

Ons drukmedia-afdeling het sterk resultate behaal — kostedoeltreffendheid by ons koerante, tydskrifte en medialogistiek-afdeling, On the Dot,
het dalings in sirkulasie- en advertensievolumes teengewerk om winsgewendheid 'n hupstoot te gee. Ons het ons leiersposisie in koerant- en
tydskrifsirkulasie asook advertensiemarkaandeel behou, en ons publiseer sewe van die top 10 betaalkoerante wat versprei word en ses van die
top 10 tydskrifte in die land. Ons koerante het vyf Standard Bank Sikuvile-toekennings gewen, wat die Frewin-toekenning vir Die Burger insluit,
terwyl City Press en Rapport die Joel Mervis-toekenning vir stedelike weekblaaie deel. Ons tydskrifte se advertensiespan het hul kategorie by die
advertensiebedryf se prestigeryke MOST-toekennings gewen.

Ons tersiére boekuitgewer Van Schaik Uitgewers het baat gevind by sy sterk uitgewersprogram en goeie regte-inkomste, terwyl NB Uitgewers
sy leiersposisie onder plaaslike handelsuitgewers behou, talle letterkundepryse verower en verskeie topverkopers uitgegee het, waaronder Chris
Steyn en Mark Minnie se The Lost Boys of Bird Island/Die seuns van Bird Island. Jonathan Ball Publishers het die Nielsen Bookscan-toekenning
as handelsuitgewer van die jaar gewen, en onder sy topverkopers tel The Subtle Art of Not Giving a F*ck, wat meer as 30 000 eksemplare
verkoop het.

Die Afrikaanse leefstyl- en vermaaktelevisiekanaal VIA bly die gewildste leefstylkanaal onder Afrikaanse DStv-kykers en het in September meer as
300 000 daaglikse kykers bereik.

Die aanlynmodewinkel Spree het kopers met 17% en bestellings met 18% uitgebrei vergeleke met die vorige jaar. Kontraklogistiek, die grootste
e-handelvervullingsmaatskappy in Suid-Afrika, het jaar-tot-jaar stewige omsetgroei van 42% behaal. Careers24, ons aanlynwerwingsportaal, het
sy intekenaarbasis uitgebrei en sterk kliéntegroei vir sy aansoeker-nasporingstelsel Simplify.hr aangeteken.

DIREKSIE

Esmaré Weideman het op 30 September 2018, na byna agt jaar, afgetree as groep- uitvoerende hoof en uitvoerende direkteur van Media24.

Die direksie van Media24 spreek graag hul dank uit teenoor Esmaré vir haar waardevolle bydrae en wens haar alles van die beste toe met haar
toekomsplanne. Ishmet Davidson is vanaf 1 Oktober 2018 as groep- uitvoerende hoof en uitvoerende direkteur in Media24 se direksie aangestel
en Mobasheer Patel vanaf 1 September 2018 as Media24 se groep- finansiéle hoof. Prof Hein Willemse het op 30 Junie 2018 as direkteur
uitgetree. Die direksie bedank prof Willemse vir sy waardevolle bydrae tot die groep.

AANTEKENINGE BY DIE VERKORTE GEKONSOLIDEERDE TUSSENTYDSE VERSLAG

AANBIEDINGSGRONDSLAG

Die verkorte gekonsolideerde tussentydse verslag vir die ses maande geéindig 30 September 2018 is opgestel in ooreenstemming met die
vereistes van IAS 34 Tussentydse Finansiéle Verslagdoening en die Suid-Afrikaanse Maatskappywet. Die rekeningkundige beleid wat met die
opstel van hierdie verkorte tussentydse verslag gevolg is, is in ooreenstemming met Internasionale Finansiéle Verslagdoeningstandaarde (IFRS) en
strook met die beleid wat in vorige gekonsolideerde finansiéle jaarstate toegepas is, behalwe die aanvaarding van IFRS 15 Inkomste uit Kontrakte
met Klante en IFRS 9 Finansiéle Instrumente. Nie een van die nuwe of gewysigde rekeningkundige verklarings wat geld vir die finansiéle jaar wat
op 1 April 2018 begin het, het 'n wesentlike uitwerking op die groep gehad nie. Bestuur is besig om die impak van IFRS 16 Huurkontrakte op

die groep te bepaal, wat na verwagting 'n invioed sal hé op totale bates en laste. Huidige huurkontrakte het betrekking op gehuurde eiendom en
motorvoertuie.

Met die opstel van hierdie verkorte gekonsolideerde tussentydse finansiéle state was die beoordelings deur bestuur in die toepassing van die
groep se rekeningkundige beleid en die kernbronne van ramingsonsekerheid dieselfde as dié wat gegeld het vir die gekonsolideerde finansiéle
state vir die jaar ge€indig 31 Maart 2018. Werklike bedrae kan van hierdie ramings verskil.

Weens die seisoenale aard van die bedryfsegmente in die groep sal omset en bedryfswins in die tweede helfte van die jaar nie noodwendig met
die eerste ses maande se syfers ooreenstem nie.

Handelsverlies sluit amortisasie van ontasbare bates (behalwe sagteware), ander winste of verliese en ekwiteitsvereffende aandeelgebaseerde
vergoedingskoste uit. Kernwesensverdienste sluit eenmalige en nie-bedryfsitems uit. Na ons mening is dit 'n nuttige maatstaf van die groep se
volhoubare bedryfsprestasie. Dit is egter nie 'n omskrewe term ingevolge IFRS nie en is nie noodwendig vergelykbaar met maatstawwe met
soortgelyke name wat deur ander maatskappye in hul verslae gebruik word nie.

Die verkorte gekonsolideerde tussentydse verslag is opgestel onder toesig van Media24 se groep- finansiéle hoof, Mobasheer Patel GR(SA), in
samewerking met Abduraghman Mayman GR(SA), waarnemende groep- finansiéle hoof van Media24 tot 31 Augustus 2018.
VERSLAG VAN DIE ONAFHANKLIKE OUDITEUR

Die verkorte gekonsolideerde tussentydse verslag vir die ses maande geéindig 30 September 2018 is nagegaan deur die maatskappy se ouditeur,
PricewaterhouseCoopers Geink., wat 'n ongekwalifiseerde mening daaroor uitgespreek het. 'n Afskrif van die ouditeursverslag is op aanvraag

by die maatskappy se geregistreerde kantoor beskikbaar. Enige verwysing na toekomstige finansiéle prestasie in hierdie aankondiging is nie deur
PricewaterhouseCoopers Geink. nagegaan nie, en hulle het nie daaroor verslag gedoen nie.

GEBEURE NA DIE VERSLAGDOENINGSDATUM

Met ingang 1 Oktober 2018 het Naspers se twee aanlynmodekleinhandelaars, Spree en Superbalist, saamgesmelt in 'n nuwe maatskappy,
Fashion United SA Proprietary Limited. Na die samesmelting word 50.95% van die nuwe maatskappy besit deur Media24 Eiendoms Beperk,
Spree se huidige aandeelhouer, terwyl die Takealot-groep 49.05% besit.

Die koopsom is R443m, waarvan R193m 'n raming verteenwoordig van die voorwaardelike teenprestasie wat in Junie 2019 betaalbaar is.

Media24 het besluit om die voorganger- rekeningkundige grondslag vir die verkryging van die belang van 50.95% in Superbalist toe te pas. Die
finansiéle uitwerking van hierdie transaksie is nie teen 30 September 2018 in berekening gebring nie. Die bedryfsresultate en bates en laste van
die maatskappy sal vanaf 1 Oktober 2018 gekonsolideer word.

Namens die direksie

Rachel Jafta Ishmet Davidson
Voorsitter Uitvoerende hoof
Kaapstad

30 November 2018

VERKORTE GEKONSOLIDEERDE INKOMSTESTAAT

Ses maande geéindig Jaar geéindig

Tussentydse verslag

Opsomming van die nagegane resultate van die Media24-groep vir die
ses maande tot 30 September 2018

VERKORTE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN VERANDERINGS IN EKWITEIT

Ses maande geéindig Jaar geéindig
30 September 31 Maart
2018 2017 2018
Nagegaan Nagegaan Geouditeer
R’'m R'm R'm
Saldo aan die begin van die tydperk 1157 2951 2951
Totale omvattende verlies vir die tydperk (167) (356) (720)
Veranderings in ander reserwes (38) 220 199
Beweging in aandeelgebaseerde vergoedingsreserwe (7) (41) (43)
Beweging in ander reserwes (1) 43 86
Beweging in behoue verdienste 12 53 9
Dividende aan aandeelhouers betaal (42) (1275) (1275)
Inskrywing op B- gewone aandele - 1440 1 440
Veranderings in nie-beherende belang 2 (1231) (1273
Totale omvattende inkomste vir die tydperk 4 134 141
Dividende aan minderhede betaal (6) (69) (117)
Beweging in nie-beherende belang in reserwes - 1 -
Novus-ontbondeling - (1297) (1297)
Saldo aan die einde van die tydperk 950 1583 1157
Bestaande uit:
Aandeelkapitaal en -premie 4 867 6 307 4 867
Behoue verdienste (2 709) (2 284) (2 536)
Aandeelgebaseerde vergoedingsreserwe 6 14 12
Bestaandebeheer-besigheidsamevoegingsreserwe (3 528) 8571) (8527)
Kapitaalbydrae 2517 1077 2517
Aktuariéle hermetingsreserwe (59) (17) (59)
Billikewaarde-reserwe (203) (59) (177)
Valutaomrekeningsreserwe 10 22 9
Nie-beherende belang 49 94 51
Totaal 950 1583 1157
VERKORTE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN FINANSIELE POSISIE
Soos op Soos op
30 September 31 Maart
2018 2017 2018
Nagegaan Nagegaan Geouditeer
R’'m R'm R'm
BATES
Nie-bedryfsbates 881 1104 958
Bedryfsbates 2 331 2537 2442
Totale bates 3212 3 641 3400
EKWITEIT EN VERPLIGTINGE
Kapitaal en reserwes 950 1583 1157
Nie-bedryfslaste 414 257 403
Bedryfslaste 1848 1801 1840
Totale ekwiteit en verpligtinge 3212 3 641 3400
VERKORTE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN KONTANTVLOEI
Ses maande geéindig Jaar geéindig
30 September 31 Maart
2018 2017 2018
Nagegaan Nagegaan Geouditeer
R’'m R'm R'm
Kontantvloei aangewend in bedryfsaktiwiteite (266) (869) (163)
Kontantvloei aangewend in beleggingsaktiwiteite 9) (23) (52)
Kontantvloei gegenereer uit/(aangewend in) finansieringsaktiwiteite 159 (23) (113)
Netto beweging in kontant en kontantekwivalente (116) (415) (828)
Kontant en kontantekwivalente aan die begin van die tydperk 299 218 218
Netto beweging in kontant en kontantekwivalente van beéindigde bedrywighede - 409 409
Kontant en kontantekwivalente aan die einde van die tydperk 183 212 299
VERPLIGTINGE EN VOORWAARDELIKE AANSPREEKLIKHEDE
Ses maande geéindig Jaar geéindig
30 September 31 Maart
2018 2017 2018
Nagegaan Nagegaan Geouditeer
R’'m R'm R'm
Kapitaalbesteding - 16 4
Bedryfshuurverpligtinge 187 118 195
Verpligtinge 187 134 199

FINANSIELE INSTRUMENTE

Billikewaarde-metings op 30 September 2018 gegrond op:

30 September 31 Maart Gekwoteerde
2018 2017 2018 pryse in aktiewe Beduidende
Nagegaan Nagegaan Geouditeer markte vir ander Beduidende
R’'m R'm R'm identiese bates waarneembare onwaarneembare
Voortgesette bedrywighede of laste insette insette
Omset 2211 2333 4 686 (vlak 1) (vlak 2) (vlak 3)
Koste om dienste te lewer en goedere te verkoop (1 668) (1763) (8510) R’'m R’'m R’'m
Verkoops-, algemene en administratiewe uitgawes (727) (740) (1 566) Die billikewaarde-metings van die groep se finansiéle instrumente wat teen
Ander netto winste 20 17 17 billike waarde vir elke verslagdoeningstydperk gemeet word, word soos volg
kat i :
Bedryfsverlies (164) (153) (373) geati:go”seer
Rent b 2
ente ontvang 8 0 68 Beskikbaar-vir-verkoop-beleggings 252 - -
Rente betaal (2 6) ®)
Ander netto finansieringskoste 1 ) ® Billikewaarde-metings op 30 September 2017 gegrond op:
Aandeel van ekwiteitsverantwoorde resultate van geassosieerde maatskappye (1) (1) 2) Bates
Aandeel van ekwiteitsverantwoorde resultate van gesamentlike ondernemings 9 10 19 Beskikbaar-vir-verkoop-beleggings 396 - 4
Waardedaling van ekwiteitsverantwoorde belegging (10) - - Valutakontrakte - 1 -
Wins met verkoop van beleggings 3 - 10 Billikewaarde-metings op 31 Maart 2018 gegrond op:
Verlies voor belasting (128) (130) (294) Bates
Belasting (10) (16) (35) Beskikbaar-vir-verkoop-beleggings 278 - -
Verlies uit voortgesette bedrywighede (138) (146) (329 Laste
Verlies uit begindigde bedrywighede = (36) (36) Valutakontrakte - 7 -
N . Toekomstige voorwaardelike betalings - - 27
Verlies vir die tydperk (138) (182) (365)
Toeskryfbaar aan: BEREKENING VAN WESENS- EN KERNWESENSVERLIES
Aandeelhouers van die groep (142) (810) (500)
Nie-beherende belang 2 128 135 Ses maande geéindig Jaar geéindig
(138) (182) (365) 30 September 31 Maart
Voortgesette bedrywighede 2018 2017 2018
Kernwesensverlies vir die tydperk (111) (99 (3593) Nagegaan Nagegaan Geouditeer
Wesensverlies vir die tydperk (120) (111) (381) R’'m R'm R'm
REKONSILIASIE VAN BEDRYFSVERLIES MET HANDELSVERLIES Voortgesette bedrywighede
Netto verlies toeskryfbaar aan aandeelhouers (142) (94) (852)
Ses maande geéindig Jaar geéindig Aangesuiwer vir:
30 September 31 Maart — Waardedaling van klandisiewaarde/ander bates 12 6 3
2018 2017 2018 — Wins met verkoop van e|en.dom, aanleg, toerusting en ontasbare bates - (23) (20)
) — Waardedaling van geassosieerde maatskappye 10 - -
Nagegaan Nagegaan Geouditeer ) ’
— Wins met verkoop van beleggings - - (12)
R’'m R'm R'm . N
Totale belastingeffek van aansuiwerings = - .
Voortgesette bedrywighede Totale aansuiwering vir nie-beherende belang = - -
Bedryfsverlies (164) (153) (673) Wesensverlies (120) (111) (381)
Amortisasie van ontasbare bates (behalwe sagteware) 2 2 3 Aangesuiwer vir:
Ekwiteitsvereffende aandeelgebaseerde betalingskoste 12 1 19 — Amortisasie van ontasbare bates (sagteware uitgesiuit) 1 1 3
Ander netto winste (20) arn) ar) - Valuta(winste)/-verliese (1) ™ 4
Handelsverlies (170) (157) (368) — Hermeting van toekomstige voorwaardelike betalings (3) - 2
— Ekwiteitsvereffende aandeelgebaseerde betalingskoste 12 12 19
VERKORTE GEKONSOLIDEERDE STAAT VAN OMVATTENDE INKOMSTE i
Kernwesensverlies (111) (99) (853)
Ses maande geéindig Jaar geéindig .
30 September 31 Maart BEEINDIGDE BEDRYWIGHEDE
2018 2017 2018
) Ses maande geéindig Jaar geéindig
Nagegaan Nagegaan Geouditeer 30 September 31 Maart
R’'m R'm R'm
— 2018 2017 2018
Verlies vir die tydperk (138) (182) (365) Nagegaan Nagegaan Geouditeer
Totale ander omvattende verlies, na belasting, vir die tydperk (25) (40) (214) R'm R'm R'm
Kontantvloeiskanse - 25 24 Inkomstestaat
Aktuariéle hermetingsreserwe - - (42) Omset - 1827 1827
Billikewaarde-reserwe (26) (59) (177) Uitgawes - (1 526) (1 526)
Beweging in ander reserwes 1 1 (12) Wins voor belasting _ 301 301
Belasting op ander omvattende inkomste - (7) (7) Belasting - 62 62
Totale omvattende verlies vir die tydperk (163) (222) (579) Wins na belasting - 239 239
Verlies met afstanddoening van filiaal - (275) (275)
Toeskryfbaar aan: . . -
Aandeshouers van die groep (167) (356) (720) Verlies uit beéindigde bedrywighede - (36) (36)
Staat van kontantvloei
— Voort tte bedrywighed 167 338 583
BO?' %elsz 6; cej ry\,NIS Z © (167) ¢ 18) (1 37) Kontantvloei (aangewend in)/gegenereer uit bedryfsaktiwiteite - (242) (242)
- beeindigde bedrywighede - (18) (187) Kontantvloei aangewend in beleggingsaktiwiteite - (79) (79)
Nie-beherende belang 4 134 141 Kontantvloei aangewend in finansieringsaktiwiteite - (88) (88)
Totale omvattende verlies vir die tydperk (163) (222) (579) Netto beweging in kontant en kontantekwivalente - (409) (409)

Direkteure
R C C Jafta (voorsitter), M | Davidson, J P Bekker, S S de Swardt, J C Held, G M Landman, A Mayman, D Meyer, T D Petersen

Geregistreerde kantoor
Heerengracht 40, Kaapstad 8001 (Posbus 2271, Kaapstad 8000)

Groepmaatskappysekretaris
L J Klink

Oordragsekretaris

Singular Systems Eiendoms Beperk
Scottstraat 25, Waverley 2090 (Posbus 1266, Bramley 2018)
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Independent auditor’s review report on interim financial statements
To the Shareholders of Media24 Holdings Proprietary Limited

We have reviewed the condensed consolidated interim financial statements of Media24 Holdings Proprietary
Limited in the accompanying interim report, which comprise the condensed consolidated statement of financial
position as at 30 September 2018 and the related condensed consolidated statements of comprehensive income,
changes in equity and cash flows for the six months then ended, and selected explanatory notes.

Directors’ Responsibility for the Interim Financial Statements

The directors are responsible for the preparation and presentation of these interim financial statements in
accordance with the International Financial Reporting Standard, (IAS) 34 Interim Financial Reporting, the SAICA
Financial Reporting Guides as issued by the Accounting Practices Committee and Financial Pronouncements as
issued by the Financial Reporting Standards Council and the requirements of the Companies Act of South Africa,
and for such internal control as the directors determine is necessary to enable the preparation of interim financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express a conclusion on these interim financial statements. We conducted our review in
accordance with International Standard on Review Engagements 2410, Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity. ISRE 2410 requires us to conclude whether anything has
come to our attention that causes us to believe that the interim financial statements are not prepared in all
material respects in accordance with the applicable financial reporting framework. This standard also requires us
to comply with relevant ethical requirements.

A review of interim financial statements in accordance with ISRE 2410 is a limited assurance engagement. We
perform procedures, primarily consisting of making inquiries of management and others within the entity, as
appropriate, and applying analytical procedures, and evaluate the evidence obtained. The procedures in a review
are substantially less than and differ in nature from those performed in an audit conducted in accordance with
International Standards on Auditing. Accordingly, we do not express an audit opinion on these interim financial
statements.

Conclusion

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to believe that the accompanying
condensed consolidated interim financial statements of Media24 Holdings Proprietary Limited for the six months
ended 30 September 2018 are not prepared, in all material respects, in accordance with the International
Financial Reporting Standard, (IAS) 34 Interim Financial Reporting, the SAICA Financial Reporting Guides as
issued by the Accounting Practices Committee and Financial Pronouncements as issued by the Financial
Reporting Standards Council and the requirements of the Companies Act of South Africa.

Other matter

We have not reviewed the future financial performance and expectations expressed by the directors included in
the commentary in the accompanying interim financial statements and accordingly do not express a conclusion
thereon.

Wm[awol

PricewaterhouseCoopers Inc.
Director: V Harri

Registered Auditor

Cape Town

27 November 2018
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